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Agenda

« Arten versicherungstechnischer Ruckstellungen
« Bestimmung versicherungstechnischer Rickstellungen

» Versicherungstechnische Annahmen und 6konomisches Umfeld
Drei Beispiele dazu:

= Technischer Zins
= |nvalidisierungsquote
= Versicherungsnehmer-Verhalten

e Fazit



Versicherungstechnische Ruckstellungen (RS) in
der Lebensversicherung

a. Deckungskapital
b. RS fur Verwaltungs- h. RS fur Tarifumstellungen &

kostenpramien -sanierungen

c. Pramientbertrage I. & |. RS fur (Schluss-)

Uberschussanteile

d. RS flr eingetretene, noch k. Teuerungsfonds
nicht ausbezahlte Leistungen

e. Rentenverstarkungen & RS ||. RS zum Ausgleich von
far Langlebigkeit Schwankungen

f. RS fur die Garantie des m. RS fur weitere Garantien &
Umwandlungssatz Optionen

Quelle: Art. 55, Abs. 1 AVO

g. RS fur Zinsgarantien




Bestimmung versicherungstechnischer Riuckstellungen

Einige Grundséatze aus dem Rundschreiben tGber Rickstellungen
in der Lebensversicherung (Randziffern 4-11)*:

o Gewahrleistung dauernder Erflullbarkeit der Verpflichtungen
» Vorsichtigkeit bei (versicherungstechnischen) Annahmen und Methoden,

z.B. Annahmen bezlglich:

(1) Technischer Zinsen

(2) Biometrischer Grundlagen (z.B. Invalidisierungsquote)

(3) Versicherungsnehmer-Verhalten und Garantien (z.B. Stornoquote)

« Regelmassige Uberprifung der Rickstellungen durch den verantwort-
lichen Aktuar und gegebenenfalls Verstarkung der Rickstellungen**

Frage: Inwiefern wirkt sich die Finanz- und Wirtschaftskrise auf
die Festlegung obiger Annahmen aus?

* Eidgenossische Finanzmarktaufsicht FINMA [1].
** Vgl. dazu auch SAV Richtlinien zum Aktuarsbericht in der Lebensversicherung



Versicherungstechnische Annahmen:
(1) Technischer Zins (I/11)

A) Technischer Zins fiir Berechnung RS < technischer Zins fir Tarifierung

B) Der technische Zins soll mit grosser Sicherheit unter dem mit einem
geeigneten Anlageportfolio erzielbaren Ertrag liegen.

Wie viel lasst sich heute erzielen?
Okonomisches Umfeld:
* Mehrjahrige Tiefzinsphase
Rendite 10-jahriger Bundesobligationen: 2.26%*

» Volatile Aktienmérkte
* Hohe Kredit Spreads (llliquiditat)

Teilweise werden flr die Bestimmung der heutigen Ruckstellungen
verhaltnismassig hohe technische Zinsen (z.B. 3.5%) verwendet.

Ist dies im Hinblick auf die 6konomische Situation weiterhin mit dem
Vorsichtigkeits-Prinzip vereinbar?

* Quelle: Schweizerische Nationalbank [4]
Mittlere Rendite im Zeitraum vom 11.11.2008 — 10.11.2009



Versicherungstechnische Annahmen:
(1) Technischer Zins (lI/11)

» Falls die heutigen tech-
nischen Zinsen nicht mehr
angemessen sind, missen
Nachreservierungen
erfolgen.

Reduktion des technischen Zinses startend bei 3.5%

Laufzeit: 10 Jahre
Laufzeit: 15 Jahre

15 %

12 %

» Selbst bei moderater
Senkung des technischen
Zinses kann der Nachreser-
vierungsbedarf sehr hoch
sein.

9%

Barwertanstieg einer sicheren Zahlung (in%)
6 %

» Graduelle Senkung

3%

n

S0125%  -020% -0375% -058% -0625% -0.73%

0%

Feduktion des technischen Zinses



Versicherungstechnische Annahmen:
(2) Biometrische Grundlagen (I/11)

Beispiel: Invalidisierungsquote

Verschlechterung der Wirtschaftslage geht haufig mit (zeitverzégerter)
Erh6hung der Invalidisierungsquote einher.

Entwicklung des Deckungskapitals fir Pramienbefreiung
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Versicherungstechnische Annahmen:
(2) Biometrische Grundlagen (lI/11)

Bestimmung der IBNR (incurred but not reported) Reserven flr Invaliditats-
schaden in den nachsten Jahren:

» Einerseits Verschlechterung der Wirtschaftslage

z.B. Erhohung der Arbeitslosenquote innerhalb der letzten 12 Monate von
2.5% auf 4%*

= BNRT

» Andererseits Inkrafttreten der 5. |\VV-Revision per Anfang 2008

u.a. striktere Regelung flr Rentenzugang (,,Eingliederung vor Rente*)
= IBNR Y

— Einbau von Sicherheitsmargen zur angemessenen Berucksichtigung
von Unsicherheiten in den Methoden und Annahmen

*Quelle: Staatssekretariat fur Wirtschaft SECO [5]



Versicherungstechnische Annahmen:
(3) Versicherungsnehmer-Verhalten

Die Maoglichkeit einer sehr ungunstigen Verhaltensanderung der Versiche-
rungsnehmer ist angemessen zu bertcksichtigen.*

Unter der Annahme rationalen Ver- Wert einer Riickkaufsoption
haltens, steigt in Hochzinsphasen
die Anzahl stornierter Policen. % | 77 Rockstelung |
pait — Zero Coupon Bond Preis e
— Realisation von Verlusten auf i ’
festverzinslichen Wertpapieren = -
. (W

= Im Moment weniger aktuell 2
Aber moglicherweise wirtschafts- S | i |

. : ; 2
krisenbedingter Reputations 00 0 - . -
und/oder Vertrauensverlust

Vertragsdauer

= ,Insurance run Quelle: FURRER, H. [2]

— Liquiditatsprobleme

* FINMA Rundschreiben 2008/3 [1], Randziffer 18



Fazit

Aufgrund ihrer modellméassigen Bestimmung, verhalten sich versicherungs-
technische Ruckstellungen im Vergleich zu den Finanzanlagen eher stabil.

Aber:

Indirekt (via veranderte Modellparameter) wirken sich die 6konomischen
Rahmenbedingungen auf vielfaltige Weise auf den Rlckstellungsbedarf aus.

— Es ist daher zwingend notwendig, 6konomische Faktoren bei der
Bildung von Rulckstellungen angemessen zu berlcksichtigen.

Erhohte Unsicherheit soll dabei mit erhéhten Sicherheitsmargen kompen-
siert werden. Gegebenenfalls sind Sensitivitatsanalysen durchzufihren.

= Der verantwortliche Aktuar muss regelméassig beurteilen, ob die

Ruckstellungen bei veranderten wirtschaftlichen Parametern noch
ausreichend sind.
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